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La situación 
geopolítica



NUEVO ORDEN MUNDIAL: CHINA Y LOS BRICS

• China principal socio de Latam

Control de Recursos

Comercio Internacional

Control de Puertos

Control de Buques



NUEVO ORDEN MUNDIAL: CHINA Y LOS BRICS



Medio Oriente

Petrodolares

Iran e Israel

Inversiones en EEUU

Romper BRICS



El Plan Económico 
de Trump



Gobierno EEUU en Chapter 11

Más pago de intereses que 
defensa

Hoyo financiero de US$ 2.2 
trillones

Deuda 120% del PIB sin 
munis ni Estados

Rollover de US$ 9 trillones este 
año



Tasas largas son las importantes: en una batalla fuerte



Rebalanceo Macro
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Déficit Comercial y Déficit Fiscal



Flujo de caja negativo

• Porqué tenes Déficit en 

Cuenta Corriente?
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Déficit comercial: 



Rebalance Macro y Stablecoins



Potenciales 
Impactos



Qué sabemos 
ahora?1

Reducción de impuestos clase media

Aumento de desigualdad

Una elite y sus instituciones desconectadas de la gente

Una erosión significativa de la calidad de vida del Americano



No sólo una visión patriótica ejecutada por: 



Un enfoque en la clase media

No hay mano de obra 
con experiencia

Riesgos financieros

Tiempos políticos



El ciudadano de a pie está contra las cuerdas: 

Inyección 
Liquidez

Déficit Fiscal y 
Deuda

Inflación
Perdida de 

Poder 
Adquisitivo

Caída 
Consumo 

Discrecional



El ciudadano de a pie está contra las cuerdas: 



La Fed es política y no técnica



Crisis fiscal en el primer mundo



Situación financiera privada complicada

Defaults Crédito Consumo

Defaults CRE

Crisis Housing

Quiebras corp. retailers



Situación financiera privada complicada



Oro y BTC hablando fuerte desde hace ratos



Conclusión Global 



Regresando a la formula original:

Déficit 

PIB 
=  8%

• Cómo reducirlo a 3.0%?

• Ajuste parcial de todo, no habrá shock

• La pregunta es si salen sin imprimir

Gasto Pub - Ingresos 

Producción +  Inflación 



C A B I  - C E N T R A L  A M E R I C A N  B U S I N E S S  I N T E L L I G E N C E

H a y 3  p r eg u n t a s f u n da m e n t a le s  q u e c o n te s ta r

1. Habrá recesión o no prox 12-15 meses?

2. Habrá inflación prox 12-15 meses?

3. Estaremos cambiando de marco macro 
dominante?
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R e ces ió n ?

1. Yield Curve Invertida desde 

hace 3 años

2. S&P 500 en bear market- 2 

veces en 3 años

3. Destrucción de empleo 
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Retos por delante



Datos recientes
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R e ces ió n ?
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Y  l a  IN f l a ció n ?
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Y  l a  IN f l a ció n = ?



C A B I  - C E N T R A L  A M E R I C A N  B U S I N E S S  I N T E L L I G E N C E

G r a n o s  e  i n d u s t r i a l e s
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E n e r g e t i c o s y  a l l



La región



Crecimientos anuales liquidez versus 
crédito
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Tasas de Política Monetaria
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T a s a s  d e  p o l m o n e t a r i a  r e g i o n a l e s
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I c c r e g i o n a l e s
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S P R E A D S



Evolución 
macroeconómica

Reciente y prospectiva

Guatemala



Estructura Macro

Inversión en 
cobertura en 

ciudades 
intermedias 

arranca nuevo 

ciclo en este 
2024. 

03



P re c ios  d e  Com m od it ie s

CABI – Central American Business Intelligence

Precio Índice de Commodities

Luego de un periodo de estabilización (recuadro naranja), el índice de commodities muestra actualmente un alza considerable, 
registrando un último crecimiento interanual del 6.7% y la media móvil de 10 semanas cruzando por encima de la media móvil de 40 
semanas. Dicho escenario supone un posible incremento en precios de materias primas durante los meses próximos. 

Último Crecimiento Interanual Índices Commodities



CABI – Central American Business Intelligence 

ICC Co mpon ent es
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ICC y sus Componentes

ICC ICEA ICF
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Componentes del ICC

Automóviles y Vehículos Artículos Electrónicos de Consumo

Informática y Electrónica Banca

Inversión Mercado Inmobiliario

Viaje



CABI – Central American Business Intelligence 

S pread de r ies go-pa í s
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Riesgo País- Spread (bpd over US 10yr TN) Guatemala

Riesgo Alto Riesgo Medio Riesgo Bajo Spread

Breve Explicación del ICCC:
¿Qué es?

¿Cómo se lee?

193
Última 

Lectura

Cambio 

en 1 

Semana

Cambio 

en 1 Mes

Nota CABI 

CRI (****)

Alerta 

Macro
Riesgo Bajo

55

-13
> Es un índice construido por CABI que emula el “sentimiento del consumidor”, calculado en base a algoritmos y

utilizando como fuente informativa la intensidad de búsquedas de términos específicos en los motores de búsqueda por

internet. Es una metodología ya usada por algunas instituciones a nivel mundial y posee altos niveles de significancia

estadística.> El índice mide lo que pudiera interpretarse como “expectativas de compra a futuro”. El mismos tiene un poder

predictivo de aprox 6 a 8 semanas, por lo que un cambio en el índice hoy implicaría una reacción en las ventas en ese

horizonte.
> Es importante mencionar que el ICCC no representa una medición de producción sectorial ni implica mediciones

sobre empleo, liquidez, exportaciones u otra variable macroeconómica; solamente es una sensación de la confianza en

el consumidor. 

> Al ser un índice base 100, se utiliza como referencia enero 2017 (enero 2017 = 100), e interpretando el índice de esta

forma: un índice por encima de 100 se interpreta como expansión o entusiasmo por parte del consumidor. Por el

contrario, un índice debajo de 100 se interpreta como contracción o pesimismo por parte del consumidor. Respecto a

los movimientos del índice, por ejemplo una caída de 110 a 105 se interpretaría como menor entusiasmo por parte del

consumidor o menor expansión en la confianza del consumidor, y v iceversa. 

-17

Riesgo País - Spread

Fecha 5/9/2025



Variables de ciclo de negocio
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Liquidez - M1 % anual y semáforo
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Variables de ciclo de negocio
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Variables de ciclo de negocio
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CABI Economic Outlook

• Potencial fin de ciclo a la
baja e inicia uno al alza.
• Dependerá de liderazgo de

Arévalo.
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C A B I  - C E N T R A L  A M E R I C A N  B U S I N E S S  I N T E L L I G E N C E

¿ C u á n t o  s i g n i f i c a n  l a s  r e m e s a s  p a r a  l a  e c o n o m í a  
g u a t e m a l t e c a ?
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