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NUEVO ORDEN MUNDIAL: CHINA Y LOS BRICS Cqbij cabi
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Greenland, Canada, Panama
01/07/25(Tue)10.58:32 N0.493589702

Largest extraregional trading partners, by total value of goods traded

>Why does

the 5Tst

>Why does Trump keap joking about buying Greenland?
>Why does Trump keep talking about taking back the
Panama Canal?

The answer, for those of you who are not familiar with
geopolitics, is shipping. Canada and Greenland (and by
extension Denmark) control the Northwest Passage,
which due to ice melting is set to become one of the
largest shipping routes on earth. Canada can't defend it
against its other claimant, Russia, without US support.
America is also going down the path of wanting to
further control shipping routes to maintain their
hegemony.

While these come off as jokes now, make no mistake, :

§ =

No data

Note No 2022 data for
\ Venezuela

Source: United Nations

\ Comtrade database

these are long term US strategic objectives. Whether
through conquest, economic partnership, or some other
means, the US will eventually control these routes. AGEXPORT
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just the one putting the idea into the atmosphere.




China avanza rapido en Tech cabi

economics

151 partner countries

5.1.> *41

billion trillion

Combined population of all Combined GDP of all countries
countries involved in BRI involved in BRI

2 @ 8 1

trillion trillion

Trade between China and BRI Total value of investments and

countries in 2021 construction projects in BRI coun' tries
« China principal socio de Latam S
Based on data avsilable in October 2023. [ ChinaPower AGEXPORT

COMPETITIVIDAD



EL ANALISIS ES MULTIDEMENSIONAL: cabi
LA ECONOMIA NO LO ES TODO SR economics

Party Affiliation WOWmOCTE @RS« adeoeacent W Other

PERCENTAGE OF ALL JOURNALISTS .
*Progresismo

C U | 1‘U rOI *Conflicto “elites vs poblacion general”

*Nuevos valores vs valores tradicionales

Politico / ettt

;’ ' " sLimitaciones de expresion
» ’ ‘ Legol «Fair elections

¥ ¥ 0§ 0¥ 3 5 8 3 3% 35 %

1971 1982 1992 2002 2013 2022
sye *OTAN
Partisans’ Trust in Mass Medla, 1972-2022 Politica *ONU y OMS
% Great deal/Fair smount of trust and confidence in the mass media to report the news fully, accurately and Ex‘l'e rior *Paz enlos |UgOreS con conflictos

*Deportaciones y Migracion

fairty

Republican - - Independent — Democrat
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*Gobierno de EEUU es insolvente
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EL ORDEN LOGICO DE LAS COSAS

Inyeccion
Liquidez

Déficit Fiscal y
Deuda

Inflacion
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LA AMERICA QUE HEREDA TRUMP gogcln:,;l's
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INFLACION TAREA INCONCLUSA

Consumer price index, 12-month change

10%

RECESSION

1
2015
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INTELUGENCE

Changein the consumer-price index since June 2022

20.0%
/\ m Transportationservices
17.5
150 V4
Shelter
W Services

Water, sewer, trash collection
B Electricity

Food and beverages

MW Core+3.2%
Overall +2.9%

Juna 2022 23 24

Source: Labor Department via St. Louis Fed
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RECESION Y CAMINO A QUIEBRAS

M Richmond Manufacturi
M Richmond Marufacturi

t Manufacturing Composite SA
rant Manufacturing Fmploymant SA

Survey
Survay

SMALL BUSINESS SALES

Net Percent

SALES

Actual (Prior Three Months) and Expected (Next Three Months)
January 1986 to October 2024
(Seasonally Adjusted)

2023

source’' National Federation of Independent Business
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ICENTRAL

RIESGOS PENDIENTES cabid&=. cabi

INTELUGENCE

economics

Landlord pain continues Distressed Investors Are Waiting to Pounce on CRE Assets

Share of office loans that are troubled, by metropolitan area
Downtown office demand didn't sink as rapidly in the third quarter, keeping

vacancy static at an all-time high 0 15  20% f1_0\ CO\ /3;%\
— Direct vacancy - Total vacancy

Source: Bloomberg
Note: Loan status based on securitized CRE loans
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RIESGOS PENDIENTES "

CMBS Delinquency Rates by Major Property Type
11% in Decomber
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US credit card loan defaults jump
Write-offs ($bn)*
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*Data for US banks through Sept. 30 of each year
Source: FDIC, BankRegData
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RIESGOS PENDIENTES

US bankruptcy filings by year

sk W VEar-10- 0818 Meough Novembare u Rest of the year
Auto-loan delinquency rates =

408 ) Restaurant Bankruptcies Are Up in 2024

Chains with at least $20 million in annual revenue are filing at greatest pace
since the start of the pandemic.

B Large Restaurant Bankruptcies
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2020
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US bankruptcy filings by month
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2020
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Source: BankruptcyData
Note: Data reflects filings through October of corresponding year
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;QUE ES EL PIB Y COMO SE COMPONE?

Consumo 2
Residencial Exportaciones
(Suman)
No Importaciones
Residencial ((RESEN))
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Durables

No Durables
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Y OTROS PAISES: ;Como estan?

190ec2t China Loans of Financial Institutions YoY

J

Nov: 7.7%
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The Daily Shot*
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Number of European corporate debt defaults each year

45

202433
2008 09 0 ‘11 12 ‘13 14 15 16 17 18 19 20 1 23 A4
Note: Data as of Nov. 20
Source: S&P Giobal Ratings
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unusual whales £

58% of Americans aged 65 and older have only $100,000 or less in their
A401(k)s, per GoBankingRates.
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Federal deficits are projected to be high despite low
unemployment
Surplus(+) or Deficit(-) (% of GDP) for Years Unemployment was Below 6%

SOCIAL SECURITY TRUST (SM)
$3,000,000

Actual - Projected

,ﬂll
;_‘I I "I L lllﬂ"ll II”I

50-year average deficit in low
unemployment periods: 2.4%

$2,500,000

52,000,000

$1,500,000

$1,000,000

$500,000

PETER G.
A PETERSON 5

Source: Congressional Budget Office and Office of Management and Budget « Embed « Download Image FOUNDATION

. Data: Déficit esperado para este ano 8% del PIB (post covid fueron
14%, 12%, 6.7% y 8%).

. Deuda % del PIB incluyendo Munis es de 140%

. No hay ahorro interno

. G cabi
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Chart: Lyn Alden
Data Source: Social Security Administration




Ante este desequilibrio, los bond traders han tomado el
control

Public Debt Net Interest Payment to GDP Cuanto pagan los Tesoros :

OECD Estimates for 2025

EEUU 4.5%
Bulgaria 4.1%
China 2.1%
Croacia 2.9%
Rep. Checa 4.0%

Francia 3.1% (Downgrade)
Grecia 3.2%
| ltalia 3.6%
“lsrTescrTEosscsssgirToosE oLl Portugal 2.9%
CSEVEREEE 3ijpiisEp il Espaia 3.1%

Source: QECD; Bloomberg; Tavi Costa © 2024 Crescat Capital LLC
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LOS MERCADOS QUE NOS DICEN AL INICIO DEL ANO

US Economy: Extreme Cost of Debt & Deficits

" i DangerZone

United States

v D,
3%
2%

1%
Extreme

Deficits
0%

fp—

-1%

Net Goverment Interest Payment to GDP

2%

-8% 7% -6%

Extreme Cost
of Debt
® Hungary
. Italy
Greece
L ® iceland
*® France
:.ustria Czech Republic
® Australia
Eslf:nla ® Germany ® Canada velond
o ® Fintand ® Switzer! an'E 2
Japan ® South Korea
® Denmark
-4% -3% -2% -1% 0% 1% 2%

Government Deficit/Surplus to GDP
Source: OECD; Bloomberg; Tavi Costa

Chart As of 12/5/2024 © 2024 Crescat Capital LLC
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BAJO LA LUPA DEL NUEVO SECRETARIO DEL TESORO

0
1) Déficit Fiscal SO
Déficit Gasto Pub - Ingresos
= 8% . .
PIB Produccion + Inflacién

2) Deuda PuUblica

Deuda

= 0 > 0
PR 120% 100%
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COMMODITIES DBA

Fecha

Trigo
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* Fuente: Mercados Bursatiles
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COMMODITIES CL

s Chart Anatysis - FINFIHB) Weekly |ARTX] PraShs Inflatinn Expectation A =} o Clinrt Arwlysis < D) Weeely INYMDQ Cruace OF Comt
BINE =) | ©) Timeframe = 2> Dwing = 4 Stuckes’ » [T Skyle =

RINF(HE) - Weekly L-3521 $.76%
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LOGISTICA Y COSTOS MARITIMOS Y FINALMENTE EL CAPM

indice global de contenedores

$3612

Mpd41

Ri = Rf + ﬁi . (Rm - Rf) Acgpaol“
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TEMAS ADICIONALES

* Deepseek

« Camino de la Seda Digital

» Guerra Tecnologica se
Intensificara y la guerra
comercial es un subproducto

e Confirmaciones de puestos
clave en Trump
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ANALISIS FOREX

Analisis Técnico

z0

Quetzal guatemalteco

Peso chileno 1,00352 2.88% == Normal
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- % 4
Estacionalidad Estacionalidad t"T”"””“’"" | 22-”’: g _"; ”S“": Nommal
5ol peruano | _.?.’_ b | [.‘.Sn%_ Mormal
02022 B2023 82024 920207 2625 8 202 Peso dominicano | 6128 | =¥ % | =P 0.94% | == Normal
102 150 Lempira hondurena | 'g__',_q,.'|. - 15 + (.49% == Normal
Quetzal guatemalteco AR 4 0.01% | 0.16% | == Normal
Cérdoba ni tiense . 36.62 . 3 0.00% | & 0.00% | == Narmal
100 Colén costamicense | 50479 | 104% | b 0.019% | == Normal
100 Real brasilefio 6.11 'b 1.16% | =P 0.84% == Normal
Peso colombiano 432119 | -202% | -032% = Nomal
98 20 40
e : Real brasilefio
Tipo de Cambio Spot lipo de Cambio Spot _ S
®Moneda @Bands Superior @ Madia Mvil @ Bandz Inferior .. @ Moneds @ Banda Sugenor @ Media Movil @ Banda Infern... E Peso chileno
& mil m Peso colombiano
2 Peso dominicano
a0 £ Lempira hondurefia
Amil _g Sol peruano
R ., o E Cardoba nicaragliense
et T S Quetzal guaternalteco SR | G
&2 Coldn costarricense 1 .
(]

# 2 mil
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ICC REGIONALES

INDICE CABI DE CONFIANZA EN EL CONSUMIDOR CObi
™ [ )

Crecimiento anual del 1CC

a indice de confianza del consumidor

® Colombia @ México ® Colombia @ México
140 20%

E colombia
Costa Rica
Ecuador
El Salvador

Guatemala
Honduras
B México
MNicaragua
Panama
Pert
Republica Dominicana

ICC
CRECIMIENTO ANUAL

Ano

0i/06/2018  01/01/2025

40

2021 2022 2023 2024 2025 -60%
k } o 2022 2023 2024 202 _5/

" F_— . 'd . = L " . México B . " F— ™
Guatemala £l salvacar Honduras Costa Rica Micaragua Panamé Rep. Dominians i Colombia Fouador rer

65.24' || 78.19~ (| 88.37v || 67.82v || 75.67~ || 65.78 || 63.70v || 54.22¥ (| 46.32 | | 55.88+ || 52.13~

Mes pasade: 66.28 | | Mes pasade: 76.15 | | Mes pasador 8669 | | Mes pasado: 66.13 | | Mes pasado: 7423 | | Mes pasado: 55.07 | | Mes pasade: 274 | Mes pasades 5330 |nges pasado: 45.19 | | Mes pasado: 54.42 | | mMes passda: 5196
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Tasa de interés del Banco Central
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Cambio en Crecimiento de liquidez
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Variables de ciclo de negocio

Crédito Interno - CRI % anual y semdforo

Liguidez - M1 % anual y semd&foro
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Variables de ciclo de negocio

Importaciones de Bienes de Consumo- % anual y

Remesas- % anual y semdforo
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Variables de ciclo de negocio

Importaciéon de Bienes de Capital % anual y

Exportaciones- % anual y semd&foro
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SHOCK POSITIVO DE TERMINOS DE INTERCAMBIO

Fecha Indicader

01/10/2021 2 03/01,2035 F cafe .

Valor Indicador

Fecha Indicador

01/10/2021 @  03/01/2035 Aceite de Palma "
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Variables de ciclo de negocio

IMAE- % anual y semdforo
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Variables de riesgo macro

Inflacion - IPC % anual y semd&foro
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16.0%
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4.0%
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-2.0%

Logistica en crisis

Deflactor del PIB (Inflacian)

Otras actividades de servicios

Salud

Ensefanza

Administra-cién publica y defensa
Actividades de servicios administra-...
Actividades profesionales cientificas y...

Actividades inmobiliarias

Actividades financieras y de seguros
Informacion y comunica-uGumuGumu
Actividades de alojamiento y de...

Transporte y almacena-miento

Comercio y reparacion de vehiculos

Construccion
Suministro de electricidad, agua y...
Industrias manufac-tureras B
Explotacion de minas y cantera<dill

Agricultura, ganaderia, silvicultura y...
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S0 CABI Economic Outlook
\\ PIB Real

. . . it 8.0%
* Ya van 8 meses de Semilla en el poder ejecutivo con 8.0%
escasos resultados en materia de ejecucion, 6.0%
bienestar en la poblacién, pero si mucha adversidad 10 4% A0 Sl 3.4% 3.5% 3.6%
que se ha agigantado ante la incapacidad de 507
gestion como lo es la autopista Palin Escuintla. o'o; I I I I
* La desaceleracion de consumo en el pais es -2.0% _!%
evidente, en parte contaminacién de EE.UU. pero -4.0% '
fambién por problemas internos como  una 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
desaceleracién en la liquidez de la economia, lnfiacion
reduccién de exportaciones, desaceleracion de las
remesas y baja ejecucién del Gobierno. 13-8? ?.2%
. . , 8.0%
» Las tasas bancarias han subido lenfamente y tfodavia 7 0%
qgueda una porcién adicional que suban pero no 6.0% .
vemos mayor cambio. 5.0% : 4.2%
4.0% 34% 3.1% 3.2%

3.0% 2.3% 2.1%
2.0%
2B 3
&
- SEEXPOT 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025



Endeudamiento por pais de CABl como % del PIB

Deuda Total (PUblica + Privada) % PIB

250%

202%
200%

144%
150% ’ 133%
119%
0 117% 111%
91% 0
100% . 80% 80%
69%
50% I
0% : , ,
Panama El Salvador Honduras Colombia Costa Rica Ecuador Rep Dom Perd Nicaragua México Guatemala
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ICC Bebidas
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Produccién alimentaria
Ganado

Furgones y minifurgones
Tiendas de alimentos
Grandes distribuidores y centros comerciales
Comida y bebida
Comercio al por menor
Capacitacion culinaria
Dietas especiales y restringidas
Cocinas del mundo
Cocinay recetas

Cocina vegetariana
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Productos horneados
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Automdviles Pickups Vehiculoz pesadoes

I I Acumulada

Mensual 1 Acumulado | | Mensual (" Acumulado Mensual il Acumulado ¢

Afio Fasado: 3.869 Ao Pasade: 36.612 Afo Pasada: 6.692 Afio Pazado: 68.452 Afio Pasado: 4.118 Afio Pasado: 39.673 Afio Posade: 24,351 Afio Pasado: 272 245 Afio Fasado: 2 867 Aiio Pasade: 26.663

(-9.07 %) (+11.39 %) (+6.22 %) (+8.18 %) (+7.43 %) (+6.1 %) (+41.28 %) (+18.12 %) {+3.35 %) (+17.2 %)
0111112024 /Y [ BV frdird S 011112024 7N 0171112024 o N\ 012024 01112024 7 - 2024 QU024 0104112024 N\ 11112024 |

Venta de Vehiculos en Guatemala

Volumen @ Crecimiento Interanual de Ventas

40 mil 7l T1.4%

30 mil

22 mil 22 mil
20mi BE°R
10 mil 8.4%

-39,5%
T

Crecimiento Interanu. ..

0 mil
ene 2022 jul 2022 ene 2023 jul 2023 ene 2024 jul 2024

Fecha
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CRECIMIENTO PDA DEPARTAMENTD INTERANUAL)

CRECIMIENTO POR DEPARTAMENTO (ULTIMOS 12 WESES)

AGEXPORT

COMPETIINLIAD

CABI -CENTRAL AMERICAN BUSINESS INTELLIGENCE



Facturacion
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Crecimiento Interanual
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Inflacion Precios de Construccion

PRECIDS MATERIALES OE CONSTRUCCION - CRECIMIENTO INTERANUAL
| 16,805

Crecimiento Interanual

2020 o 2022 2023 2024
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Ultimo crecimiento interanual: -70.47% Ultimo crecimiento interanual: 176.97%
Demolicion y Preparacion de Tierra Estructural
AN 200% 176,97%
31458%
3 i
£ 200 2 jo0%
e 2
& T
E E
S 0w 5 ox et
L 0725 563%
-51,35% ] :
2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024
Ultimo crecimiento interanual: 42.00% Ultimo crecimiento interanual: -4.63%
Obra Gris Acabados
Tu = 20%
2 S0 g
z E o
2 s
i &
% 0% g 200
u o
S 5]
) -30.73%
=40
2020 2021 2022 2023 2024 2020 200 2022 2023 2024
AGEXPORT

oM TLIMLDAD




Proyectos Nuevos

8.134

B mil

7307

6.003
G mil

4 mil

3.649

2 mil

0 mil

201

2023 2024

Descripcion @1ra Inspaccion @313 inspeccion @ Resguardos emitidos con deador o promesa de flanza ®@Seguros o flanzas nuevas emitidas
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Fecha Region

/012022 B 01/10/2024 B Central W

Crecimiento Interanual Capital vs. Interior
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VISUALIZACION DE NUESTRA ECONOMIA EN EL 2024

Ingreso
Remesas Nacional
Bruto

US$ 111 bn + us$ 23 bn = US$134 bn

G
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LA FACTURACION DE CADA SECTOR EN EL 2024

Sector uUssS 35,000
Comercio al por mayor y al por mer 33,081 30000
Industrias manufactureras 24,969 25 000
Agricultura 17,371 ’
Actividades inmobiliarias 12,919 20,000
Informacién y comunicaciones 5679 15000
Construccion 10,828 10,000
Otros servicios 5,268 ’
Administracién PUblica 6,959 5,000 . . I I l . . .
Actividades Financieras 6811 0 | || . —
Ensefianzo 6360 07232990 ¢35¢%35¢¢c¢s
Servicios Administrativos 4,930 3 2 = = 2 2 o 3 2 ¢ 2 3 < S 2 ¢ 3
@ & 2 33 = 2 5 3 > 8 @ o gL 5 20

Hoteles y Restaurantes 5,484 s 2T £ 2 88 2« 22 8 8 338 3 -
Servicios Bdsicos 3.352 S & S 2 2 3 2 2 2 R & < o 3 0 0

. s} ” 3 = = g » s} : o W o LY Q
Transporte y almacenamiento 5,752 - < 3 2 2 4 ® & < 3 =
Servicios Profesionales 3,507 g : a 3 35 5 o - § g
Salud 4,583 S 2 5 S 5 o
Minas y Canteras 943 = S 3 = D
Total 158,796 = 8 8 @ 8

(2}

G
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LA VISUALIZACION DEL PIB PARA EL 2034
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LA FACTURACION ESTIMADA POR SECTOR EN EL 2034

Sector uUss$
Comercio 72319 Delta de ventas
Industrias manufactureras 47,771 45,000
Agricultura 31,949 40,000
Actividades inmobiliarias 27,170 35,000
Construcciéon 18,402 30,000
Ensenanza 15,169 25,000
Administracién Publica 13,675 20,000
Actividades Financieras 12,809 15,000
Ofros servicios 12,747 10,000
Informacién y comunicaciones 12,114 5,000
Servicios Administrativos 11,143 0
Transporte y almacenamiento 10,803 S 3 & %z 9 ezzong T Y F Y QY=
Salud 9,661 > ¢ 3£ S 38 32 5% 2323 2 g 8
Hoteles y Restaurantes 8,975 3 I % 3 = =] @ > 5 3 & 6 2 38 & <
Servicios Profesionales 7.927 S o 5 % 3 8 2 3 & § @ ; - O
Servicios Bd&sicos 7,471 : m s S S 3 2 ' o & < 3 =
Minas y Canteras 2,086 : >3 3 5 g ° 3 =
Total 322,190 S 3 s © S @
5 @ = L
3 3 3 3
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URBANIZACION: MAS GENTE VIVIENDO EN CIUDADES EN 6T
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CRECIMIENTO FUERA DE LA CIUDAD ES MAYOR
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—GT —=Resto de Deptos

La urbanizacién del pais muestra el crecimiento de facturacion
IVA con mds crecimiento fuera del Depto. de GT. En especial,
desde 2021 por FEL.

€c0¢/vo/T
€¢0¢/L0/T
€¢0¢/0T/T
¥202/TO/T

©

Crecimiento Por Departamento

Powered by Bing
© GeoNames, Microsoft, TomTom

En los Ultimos 24 meses, crecimientos fuertes en la zona
norte, oriente y sur occidente en materia de facturacion

IVA.
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QUE IMPLICA PARA EL FUTURD

El futuro de los proximos 15 afios de Guatemala es la
urbanizacion, es la narrativa imperante.

Aumento del ingreso y de la clase media.

© © O

¢, Cuanto capital se necesita para todo esto?

© ¢Qué pasara después?
G
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SECTOR ENERGIA: MAS INVERSION

Evolucion de la Demanda por Tipo de
Usuario
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US$ 6 a 8 billones los proximos 15 afios
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HOUSING: MAYOR FINANCIAMIENTO

90's COMUNlCACIC)N
GI}
ELECTRIFICACION ou's

En este momento se generan
en torno a 20-22 mil viviendas
nuevas al ano. Eso deberd
pasar a 75 mil.

Financiamiento para vivienda:
USS 25mil a 30 mil mm
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