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Actualizacion de la
Situacion Global
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Todos hablando del Petrdleo pero....
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Quée nos dice el S&P500?
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Qué nos dice el Nasdaqg?
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Quée nos dice Eurostoxx?
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Qué nos dice Latam 50?
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Petroleo siempre con curva forward para abajo
-
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Rotacion de escenarios macro global:

Nota Técnica 1 en Enero

EstaanaC|on 30% =» 60%

Pol
Monetarias
Eloeireeonl 70% = 40%




Back to the 70's ?




éQué estamos pensando?

Ataques terrestres o aéreos reportados en

* Muy temprano para ver las implicancias Ucrania el 24 de febrero
de largo plazo, hay muchos escenarios
geopoliticos.

* Cosas a definir en los siguientes
meses/anos:
* Impacto en Cadena logistica de Ucrania

Fin de la Globalizacion 2.0 y el reacomodo
econdmico que viene

Biden autoriza el fracking y el pipeline
Respuesta de la Fed ante este nuevo evento

Distorsiones en Mercados Financieros por
default ruso Fuente: New York Times
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Framework de Impacto Directo de la Crisis Rusia-Ucrania
-

Im paCtO * Es el mas importante para la region.

- ® Energéticos y granos los mas importantes. ' Tk
Prec'os g Y8 P Elllrr-mpacto indirecto
mas importante es la

reduccion de la

velocidad del

I m paCtO e Bajo nivel de conectividad comercial y de crecimiento mundial
- flujos de capital con Rusia, Ucrania o Europa '
Ca nt|dade5 0.3-0.5% menos de PIB

para los paises de la
region.
I m pa Cto e Premio por riesgo aumentara
- - e Menos liquidez en mercados internacionales
FInanciero |

* Con la informacién de hoy dia.
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Los mercados mundiales ya venian internalizando potencial
conflicto Rusia-Ucrania desde inicios de 2022

o S&P500

Cambio respecto
1 enero 2022

S&P500 -10.59%

Nasdaq 100 S 1531%

Dow Jones Industrial Average -9.19%

FTSE 100 (Inglaterra) -3.97%

DAX (Alemania)

Shanghai Composite -5.57%

Nikkei Precio petréleo WTI

Petréleo WTI

Indice Commodities Bloomberg 15.89%

Indice Commodities Energéticos

Indice Commodities Granos 17.18%

Indice Commodities Suaves 1.50%

Indice Commodities Preciosos 6.20%

Indice Commodities Industriales 10.38%
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Expectativas a futuro

.
Curva Forward Petroleo * Al cierre del 24 de febrero, el mercado aun
(Precio entregas a futuro) espera que el precio del petréleo continte a la
% baja. Tendencia de expectativa en el precio de
o este commodity no ha cambiado a pesar de
acontecimientos recientes.
85
_ e Sin embargo, tampoco se esperan fuertes
Q 80 contracciones en este precio en los siguientes
& meses. Se espera que se mantenga en torno a
N los niveles actuales (alrededor de USS90 por
0 — barril) hasta junio 2022.
65  Movimiento a la baja sostenido a la baja
. esperado hasta 2017 y manteniéndose estable

en los siguientes anos.

01/04/2022
01/09/2022
01/02/2023
01/07/2023
01/12/2023
01/05/2024
01/10/2024
01/03/2025
01/08/2025
01/01/2026
01/06/2026
01/11/2026
01/04/2027
01/09/2027
01/02/2028
01/07/2028
01/12/2028
01/05/2029
01/10/2029
01/03/2030
01/08/2030
01/01/2031
01/06/2031
01/11/2031
01/04/2032
01/09/2032
01/02/2033
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La presion inflacionaria seguira
-
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Es generalizado...
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Alimentos
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Energia fuerte por crisis europea....
-
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Bebidas al alza también...
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Insumos industriales normalizandose pero altos..
-
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Insumos Agricolas subiendo....
-
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Inflacion pegando fuerte en el Consumidor del 1er Mundo
-
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Indice de Global Supply Chain Pressure
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La politica en EEUU y el Mundo
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Timetable de lo que viene....

Fase I: Inyeccion de Dinero
Fase I: Crisis de Logistica

Fase I: Crisis Energia/Ucrania

Fase Il: Ajuste de Precios
Fase lll: Ajuste de Cantidades x Inflacion
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Importante remarcar que el incremento ha sido generalizado,

no solamente en commodities especificos
o
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10 yr US Treasury

22
20
14
12
10

Libor 6 meses

Como estara la liquidez Mundial?
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Los mercados crediticios ya afectados....

Risk Premium Spread

Liquidity Spread

02/2022
02/2022
01/2022
01/2022
01/2022
12/2021
12/2021
12/2021
11/2021
11/2021
11/2021
10/2021
10/2021
10/2021
09/2021
09/2021
09/2021
08/2021

08/2021

1.20
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1.14
1.11
1.08
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Situacion Regional




Los paises CABI son importadores de algunos

commodities, exportadores de otros
-

Exportaciones de Commodities LAT 11 - USS MILLONES (PROMEDIO 2016-2020)

GT sV HN NI CR RD MX EC PE co
Petréleo | 96.30 | 99.51 2.63 13.43 235 | 111.28 | 2,005.64 | 7,015.58 | 2,163.47 [12,074.65
Café | 67823 | 11255 [1,060.52 | 44539 | 306.15 953 | 26826  13.80 | 678.41 | 2,452.46
Azicar [ 706.42 F 16552 | 1392 8733 7318 8949 | 42872 | 939| 3138 33393
Otros 528.36 1.57 | 339.08 473.89  149.76 | 1,534.82 | 3,078.90 @ 414.10 | 6,788.45 | 2,284.95

Importaciones de Commodities LAT 11 - USS MILLONES (PROMEDIO 2016-2020)

GT Y HN NI CR RD MX EC PE co
Petrleo |  2,116.96 | 1,047.17 | 1,202.73 | 450.71 | 1,129.37 | 1,940.39 | 24,516.62 | 1,924.33 | 4,447.36 | 3,315.06

Oro - - - - - ¥ 59.12 A25.42 | - | 565 -
Maiz 1 24328 | 13711 | 12198 | 5558 | 176.82 | 25552 298641 17.10 | 691.23 [ 1/018.92

Trigo 68.04 18.28 11.50 27.88 16.57 125.73 3.91 209.31 469.96 446.24

otros [ 90.82 || 84.06 066 | 64.07 | 7858 [ 22281 [ 57067 | 13490 | 549.08 | 629.16
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¢Cual es el balance comercial de commodities en la region?

Saldo Comercial Commodities (% comercio total)
20.00%

15.00% 12.96% 14.06%

10.00%

0,
5.00% 3.46% 4.28%

0.00% —
= I 1 B o

-5.00% -3.26% -2.89%

-10.00%

RS .
A0 S & @)’b Q\\@ ,b(\’b & xS eo &
& R » & A & o R ] &
Q,)@ (_),z} & & o‘} @Q N\ % 3°
&
‘\\50
O

Con excepcion de Honduras y Nicaragua,
Centroamérica y Republica Dominicana tiene
saldo comercial negativo de commodities.
Importacidn de combustibles y granos excede
ingreso por exportaciones de commodities
agro.

* Honduras: Exportaciéon de café es tan
fuerte que contrarresta importaciones de
commodities

* Nicaragua exporta mas de US$S450
millones anuales de oro

Resto de paises LAT11 poseen fuertes
exportaciones de petrdleo.
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Alza en precios de commodities, écoOmo impacta a cada pais?
-

Saldo Comercial Commodities (MM US$) * Aumentos generalizados en precios de commodities

tendrian, en el saldo neto, un efecto negativo,
12,000.00 aunque bajo, para la region centroamericana. Saldo
neto negativo anual de US$500-800 millones en
comercio de estos productos.

8,000.00 * Paises de Sudamérica con impacto positivo de
US$4,000-12,000 millones por exportaciones de
minerales y petrodleo.

14,000.00
10,000.00

6,000.00

4,000.00
NOTA: Importante mencionar que este analisis considera
2,000.00 commodities “comunes” en la regidn. Sin embargo,
exportacion de otros commodities preciosos (excepto el oro,

° t)0- & R ,\! S L ® que si se considerd) quedd fuera del analisis. Pudiera generar
> o < 5 P T g i
(200000) & & & e & TR RN un superavit aun mayor en casos como Peru por exportacion
& N e N ® S C N
O principalmente de cobre.
(4,000.00) &
.\‘)Q
O
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é¢Porqué ahora?
-

* Primero, porque llevabamos tiempo sin conocer el
dato para cada pais.

e Segundo, estamos por empezar un ciclo alcista de
tasas de interés mundial y un empeoramiento de
los condiciones crediticias liquidas o de premio por
riesgo debido a la inflacion.

* Tercero, la crisis covid vino a golpear la situacion
fiscal de la mayoria de paises.

e Cuarto, conocer el impacto en el PIB de por
ejemplo el aumento de 100 bp en las tasas
teoricas.
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Leverage por pais de CABI en USS Miles de MM

Leverage Total USS mil mm
1,200

1,028

1,000
800
600

400

200

359
198
121 116
82 72
57 20 35
B B s u
_ _ .|

México Colombia Peru Panama Ecuador Rep Dom Costa Rica Guatemala El Salvador Honduras Nicaragua

CABI - Central American Business Intelligence




Leverage por pais de CABlI como % del PIB

Leverage Total % PIB

250%
202%
200%
150% 144%
133%
119% 117%
111%
0,
100% 91% 88%
80% 80%
69%
50% I
0%
Panama El Salvador Honduras Colombia Costa Rica Ecuador Rep Dom Peru Nicaragua México Guatemala
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Deuda Bancaria con instituciones internacionales como % del PIB

G
Deuda Bancaria Externa % del PIB
55% 52.6%
45%
35%

25%
21.7%
15%
0,
10.5% 10.2% 9.5% 5 1%
7.4% 6.5%
5.0%
i . - - = =
Panama Honduras Peru Nicaragua Rep Dom Costa Rica México El Salvador Colombia Ecuador Guatemala
-5%
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Impacto de una subida de 100 bp en cada pais

Impacto de una subida de 100 bp como % del PIB
2.5%

2.0%
2.0%

1.4%

1.5%

1.3%

1.2% 1.2%

1.1%

1.0% 0.9% 0.9%

0.8% 0.8%
I 0.7%

Panama El Salvador Honduras Colombia Costa Rica Ecuador Rep Dom Peru Nicaragua México Guatemala

0.5%

0.0%
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Los paises CABI en el CABI Country Risk Index

CCRI Latam 11
75

70
65

60

56 56
55 4 52
50 45 48
45
40
35
30
25
GT PER NIC ECU HN MEX
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Los paises CABI en el CABI Country Risk Index

CCRI-Riesgo Financiero CCRI-Riesgo Soberano
90 80
84
80 70
71
70 68 o
64 o 56
60 56
50
50 48 48 46 42 41 41 41
41 40
38
40 32 31
30
30 26
20
20
8
10 10 7 .
: : Hlm
ECU SV CR COL NIC GT PAN RD PER HN MEX GT PER NIC COL ECU  PAN HN  MEX SV RD CR
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Los paises CABI en el CABI Country Risk Index

CCRI-Socio Politico CCRI-Riesgo Externo

80.0 100

920 87
70.0

80

87
60.0 > > 73 72
53 53 70
50.0 48 46 6 60 57 57
45 44
41 48
40.0 >0 7
39
40
30.0
30 26
18
20.0 20 15
10.0 10 I
0
PER NIC MEX HN ECU cCOL
CR PAN MEX

0.0 GT RD PAN CR sV
RD COL ECU sV PER GT HN NIC
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Riesgo Soberano

CCRI-Riesgo Soberano

80
70
60
50

40 35 35

30 27
23
20 18
8 8
H e
PAN HN MEX coL Y RD CR

10

NIC GT PER ECU

CABI - Central American Business Intelligence



Guatemala




Ante evento inflacionario: équé tenemos?
-

=== |Vlacroeconomia fuerte

=== Ciclo alcista de Commodities

mmm Remesas creciendo

Central American Business Intelligence



Los Commodities de GT
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Cambios Relevantes en la Revision

.
Revision Revision
. . . Pasada  Actual Pasada Actual
* Mejora de crecimientos 2021y 2022 por: o
. Crecimiento PIB % 2021 | 4.90% | 6.70% | a 2022 3.60% | 3.90% | &
Buen cierre Inflacion % 2021 | 4.20% | 3.10% |W 2022 5.00% | 5.00% | ==

* 7 leyes nuevas
* Buenos precios de commodities y del agro

Déficit Fiscal % del PIB 2021 | -3.40% | -1.20% | & 2022 | -290% |-2.00% | &

* Inflacion vendra en el pais a pesar de Crecimiento % Anual
f : z 8.0%
caida reciente en el calculo del INE o .
* Déficit fiscal cierra mejor de lo esperado 6.0%
5.0%
mi H 3.9%
* Buen crecimiento de exportaciones, 4.0% s
s q- . . 2.8%
remesas, crédito interno. 3.0%
2.0%
* Tipo de Cambio Estable 1.0% I
0.0%
-1.0% 2017 2018 2019 . 2021 2022
-2.0% -1.5%
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Aspectos Macro Positivos

Exportaciones
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Tipo de Cambio se visualiza estable con presion a la baja
-

FX Live - Quetzal Guatemalteco (GTQ) Estacionalidad Semanal
Expectativa Mensual del TC GTQ Expectativas deTC 101
7.90 |
Banda Inferior T s sperado Banda Superior
7.80 entral
770 Enimes  7.73 7.76 7.78
7.60 e : =
7.50 En 2 meses 1.71 7. 74 1.78 100
| ©
740 c
En 3 meses 7.68 7_ 72 1.76 g
7‘30 0O ©0 O © © © 0O © © B B B O O O O O © O © $
RERNSNRERRRSRNRREZOIERERE D nomesss  7.56 762 7.68 ; -‘é
em—TC ceceee Banda Superior ~ seseeee Banda Inferior En 12 meses 7.70 7. 76 7.82 99
Sefal Semanal Técnica :
7.80 " Comentarios:

7.78
776 El tipo de cambio se visualiza estable para el afio 2022. Los 1
774 s modelos nos indican que asi sera.
! 98
172 " Sibien el fundamental tiene una fuerza de depreciacion, el 1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37 39 41 43 45 47 49 51 53
7.70 ,  estacional y el técnico nos confirmacién la apreciacion para los Semana del Afio

7.68 siguientes 4-6 meses.

7.66 !

764 . Amplia liquidez en ddlares se visualiza desde ya por lo commodities
A amsssNane -

y remesas, incluso BC comprando divisas. emmmFstacionalidad Historica esss»Afio Actual

1202/60/0
1202/60/
1202101 /¢
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Confianza del Consumidor ICC de CABI

CABI Indice de Confianza del Consumidor Guatemala- Cambio Anual
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Riesgo Pais - Spread

Spread estable

11/02/2022

Fecha

Riesgo Pais- Spread Guatemala***
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Compensadores posicionan mejor al interior de la republica
S

« Areas urbanas (especialmente el &rea
metropolitana) con baja perspectiva.
. Departamentos con mejor perspectiva:
. San Marcos
. Huehuetenango
Quetzaltenango
. Retalhuleu
Suchitepéquez
 Jalapa
. Izabal
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La inflacion regional
-
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Ano 2021, aiio que la IED se da la vuelta (Pregunta 1)
o
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