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Timetable de lo que viene….

2021 2022 2023 2024

Fase I: Inyección de Dinero

Fase I:  Crisis de Logistica

Fase I:  Crisis Energía/Ucrania

Fase III:  Ajuste de Cantidades x Inflación

Fase II:  Ajuste de Precios

Fase IV:  Pol Monetaria Restrictiva

Fase V:  Ajuste de Cantidades x PM Restrictiva
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Crecimiento Intertrimestral: Negativo 1Q22 
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Crecimiento Interanual: Positivo 1Q22 en 3%
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Si hay señales preocupantes: consumidor contra las cuerdas
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Si hay señales preocupantes: S&P500 en bear market
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Si hay señales preocupantes: Nasdaq aún peor
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Si hay señales preocupantes: PYMES bajo fuego
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Cobre señala malos tiempos para el PIB mundial
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Si hay señales preocupantes: pesimismo y desconfianza, sociedad fracturada
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Si hay señales preocupantes: contracción de productividad
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Escenario EEUU y Mundo
• Para los Próximos 18 meses (crecimiento 

interanual no intertrimestral) para EEUU:

• Soft Landing 5%

• Hard Landing 45%

• Recesión 50%

• Intertrimestral recesión habrá en el 2022
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Implicancias en el Corto Plazo: Commodities en Pull Back como se 
esperaba por las curvas forward
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+3.5% -4.9%

-13%

+0.3%



CABI - Central American Business Intelligence 2022

-8.2%

-2.2%
-7.4%

+6.4%
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-19%
1.2%

-8.3%

+4.3%
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Recordando Escenario enviado en Enero 2021: Estanflación 
Mundial

Primer 
Mundo

Estanflación

Japonización 70%

30%

Nota Técnica 1 en Enero de 2021

40%

60%
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Conclusiones Finales
• 2021 fue estanflacionario, 2022 lo será y el 2023 

también ya que: 

• Inflación arriba del crecimiento

• Inflación arriba del promedio anual de la 
última década

• Crecimientos mediocres bajos

• Reserva Federal: 

• Con inflación arriba de 8% seguirá 
subiendo tasas este año 2022

• Si la recesión es muy fuerte dejará de subir 
en el 2023

• Eso generaría política monetaria laxa, que 
termina en inflación de mediano plazo.
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• Los futuros nos dicen que de 3.50 no pasan
• Mayo 2023 empiezan a bajar tasa
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Los commodities en éste escenario…
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¿Qué esperar para el resto del 2022?

Mayo 2022: 
6.6%

Expectativas de inflación en 
Estados Unidos (a 1 y 3 años)

Mayo 2022: 
3.9%
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2. Respuesta de Política Monetaria Mundial

Tasa de interés de la Reserva Federal
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2. Respuesta de Política Monetaria Mundial
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Sumado a lo anterior, los pilares construidos en la última 
década bajo fuego

JIT 

Globaliz
ación

Tasas a 
la baja

Precios 
a la baja

Liquidez
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The End of Globalization…
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JIT no funciona hasta nuevo aviso

• Implicancias en Inventarios

• En costos de acarreo

• Flujos de efectivo

• Logística
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Mejorando los precios de contenedores
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¿Cómo está la región?
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Los países CABI en el CABI Country Risk Index
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Leverage total 

202%

144%
140%

133%

119% 117%
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91% 88%
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Leverage Total % PIB 
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Deuda Pública
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Desaceleración del  Consumidor en Latam
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Buen Desempeño pero hay riesgos…
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Conclusiones: VOLATILIDAD ECONOMICA

• Caída de precios de commodities es un pullback que permite ser un alivio 
temporal

• Se viene desaceleración mundial

• Los negocios tendrán que centrarse más en la demanda interna que tiene buenos 
elementos: urbanización, remesas y entrada de dinero de commodities

• Ambiente política latinoamericano es muy pesimista. 

• La inflación seguirá algunos meses más pero los efectos sobre el poder 
adquisitivo durarán más allá del 2022. Es un reacomodo hacia un nuevo nivel de 
precios.

• La geopolítica afecta
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