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Actualización de la 
Situación Global
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Todos hablando del Petróleo pero….
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Qué nos dice el S&P500?
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Qué nos dice el Nasdaq?
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Qué nos dice Eurostoxx?
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Qué nos dice Latam 50?
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Petróleo siempre con curva forward para abajo



Rotación de escenarios macro global: 

Pol 
Monetarias

Estanflación

Japonización 70%

30%

Nota Técnica 1 en Enero

40%

60%



Back to the 70´s ?
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¿Qué estamos pensando?

• Muy temprano para ver las implicancias 
de largo plazo, hay muchos escenarios 
geopolíticos.

• Cosas a definir en los siguientes 
meses/años:
• Impacto en Cadena logística de Ucrania

• Fin de la Globalización 2.0 y el reacomodo 
económico que viene

• Biden autoriza el fracking y el pipeline

• Respuesta de la Fed ante este nuevo evento

• Distorsiones en Mercados Financieros por 
default ruso

Ataques terrestres o aéreos reportados en 
Ucrania el 24 de febrero

Fuente: New York Times
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Framework de Impacto Directo de la Crisis Rusia-Ucrania

• Es el más importante para la región.

• Energéticos y granos los más importantes.

Impacto 
Precios

• Bajo nivel de conectividad comercial y de 
flujos de capital con Rusia, Ucrania o Europa

Impacto 
Cantidades

• Premio por riesgo aumentará

• Menos liquidez en mercados internacionales

Impacto 
Financiero

El impacto indirecto 
más importante es la 

reducción de la 
velocidad del 

crecimiento mundial: 
0.3-0.5% menos de PIB 

para los países de la 
región.

* Con la información de hoy día. 
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Los mercados mundiales ya venían internalizando potencial 
conflicto Rusia-Ucrania desde inicios de 2022

Cambio respecto 

1 enero 2022

S&P500 -10.59%

Nasdaq 100 -15.31%

Dow Jones Industrial Average -9.19%

FTSE 100 (Inglaterra) -3.97%

DAX (Alemania) -12.29%

Shanghai Composite -5.57%

Nikkei -11.37%

Petróleo WTI 22.30%

Índice Commodities Bloomberg 15.89%

Índice Commodities Energéticos 24.70%

Índice Commodities Granos 17.18%

Índice Commodities Suaves 1.50%

Índice Commodities Preciosos 6.20%

Índice Commodities Industriales 10.38%

S&P500

Precio petróleo WTI
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Expectativas a futuro
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Curva Forward Petróleo 
(Precio entregas a futuro)

• Al cierre del 24 de febrero, el mercado aún 
espera que el precio del petróleo continúe a la 
baja. Tendencia de expectativa en el precio de 
este commodity no ha cambiado a pesar de 
acontecimientos recientes. 

• Sin embargo, tampoco se esperan fuertes 
contracciones en este precio en los siguientes 
meses. Se espera que se mantenga en torno a 
los niveles actuales (alrededor de US$90 por 
barril) hasta junio 2022.

• Movimiento a la baja sostenido a la baja 
esperado hasta 2017 y manteniéndose estable 
en los siguientes años. 
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La presión inflacionaria seguirá
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Es generalizado…



CABI - Central American Business Intelligence 2022

Alimentos



CABI - Central American Business Intelligence 2022

Energía fuerte  por crisis europea….
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Bebidas al alza también…
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Insumos industriales normalizándose pero altos..
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Insumos Agrícolas subiendo….
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Inflación pegando fuerte en el Consumidor del 1er Mundo
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¿Cómo va la cadena de logística?
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La política en EEUU y el Mundo
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Timetable de lo que viene….

2021 2022 2023 2024

Fase I: Inyección de Dinero

Fase I:  Crisis de Logistica

Fase I:  Crisis Energía/Ucrania

Fase III:  Ajuste de Cantidades x Inflación

Fase II:  Ajuste de Precios

Fase IV:  Pol Monetaria Restrictiva

Fase V:  Ajuste de Cantidades x PM Restrictiva
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Importante remarcar que el incremento ha sido generalizado, 
no solamente en commodities específicos
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Cómo estará la liquidez Mundial?  
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Los mercados crediticios ya afectados….
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Situación Regional
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Los países CABI son importadores de algunos 
commodities, exportadores de otros

GT SV HN NI CR RD MX EC PE CO

Petróleo 2,116.96         1,047.17 1,202.73 450.71     1,129.37 1,940.39 24,516.62  1,924.33 4,447.36 3,315.06   

Oro -                   -            -            -            -            59.12       125.42        -            5.65         -              

Maíz 243.28             137.11     121.98     55.58       176.82     255.52     2,986.41     17.10       691.23     1,018.92   

Trigo 68.04               18.28       11.50       27.88       16.57       125.73     3.91             209.31     469.96     446.24       

Otros 90.82               84.06       0.66         64.07       78.58       222.81     570.67        134.90     549.08     629.16       

Importaciones de Commodities LAT 11 - US$ MILLONES (PROMEDIO 2016-2020)

GT SV HN NI CR RD MX EC PE CO

Petróleo 96.30               99.51       2.63         13.43       2.35         111.28     2,005.64     7,015.58 2,163.47 12,074.65 

Café 678.23             112.55     1,060.52 445.39     306.15     9.53         268.26        13.80       678.41     2,452.46   

Azúcar 706.42             165.52     13.92       87.33       73.18       89.49       428.72        9.39         31.38       333.93       

Otros 528.36             1.57         339.08     473.89     149.76     1,534.82 3,078.90     414.10     6,788.45 2,284.95   

Exportaciones de Commodities LAT 11 - US$ MILLONES (PROMEDIO 2016-2020)
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¿Cuál es el balance comercial de commodities en la región?

• Con excepción de Honduras y Nicaragua, 
Centroamérica y República Dominicana tiene 
saldo comercial negativo de commodities. 

• Importación de combustibles y granos excede 
ingreso por exportaciones de commodities 
agro.
• Honduras: Exportación de café es tan 

fuerte que contrarresta importaciones de 
commodities

• Nicaragua exporta más de US$450 
millones anuales de oro

• Resto de países LAT11 poseen fuertes 
exportaciones de petróleo.
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Alza en precios de commodities, ¿cómo impacta a cada país?

• Aumentos generalizados en precios de commodities 
tendrían, en el saldo neto, un efecto negativo, 
aunque bajo, para la región centroamericana. Saldo 
neto negativo anual de US$500-800 millones en 
comercio de estos productos.

• Países de Sudamérica con impacto positivo de 
US$4,000-12,000 millones por exportaciones de 
minerales y petróleo.

NOTA: Importante mencionar que este análisis considera 
commodities “comunes” en la región. Sin embargo, 
exportación de otros commodities preciosos (excepto el oro, 
que si se consideró) quedó fuera del análisis. Pudiera generar 
un superávit aún mayor en casos como Perú por exportación 
principalmente de cobre. 
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¿Porqué ahora?

• Primero, porque llevábamos tiempo sin conocer el 
dato para cada país. 

• Segundo, estamos por empezar un ciclo alcista de 
tasas de interés mundial y un empeoramiento de 
los condiciones crediticias liquidas o de premio por 
riesgo debido a la inflación. 

• Tercero, la crisis covid vino a golpear la situación 
fiscal de la mayoría de países. 

• Cuarto, conocer el impacto en el PIB de por 
ejemplo el aumento de 100 bp en las tasas 
teóricas. 
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Leverage por país de CABI en US$ Miles de MM
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Leverage por país de CABI como % del PIB
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Deuda Bancaria con instituciones internacionales como % del PIB
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Impacto de una subida de 100 bp en cada país
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Los países CABI en el CABI Country Risk Index
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Los países CABI en el CABI Country Risk Index
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Los países CABI en el CABI Country Risk Index
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Riesgo Soberano
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Guatemala
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Ante evento inflacionario: ¿qué tenemos?

Macroeconomía fuerte

Ciclo alcista de Commodities

Remesas creciendo
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Los Commodities de GT
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Cambios Relevantes en la Revisión

• Mejora de crecimientos 2021 y 2022 por:
• Buen cierre

• 7 leyes nuevas

• Buenos precios de commodities y del agro

• Inflación vendrá en el país a pesar de 
caída reciente en el cálculo del INE

• Déficit fiscal cierra mejor de lo esperado

• Buen crecimiento de exportaciones, 
remesas, crédito interno.

• Tipo de Cambio Estable

Pasada Actual Pasada Actual

Déficit Fiscal % del PIB 2021 -3.40% -1.20% 2022 -2.90% -2.00%

Inflación % 2021 4.20% 3.10% 2022 5.00% 5.00%

Crecimiento PIB % 2021 4.90% 6.70% 2022 3.60% 3.90%

Revisión Revisión

2.8%
3.1% 3.3%
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Aspectos Macro Positivos

-15%

-5%

5%

15%

25%

35%

45%

0
1

/0
4

/20
1

7
0

1
/0

5
/20

1
7

0
1

/0
6

/20
1

7
0

1
/0

7
/20

1
7

0
1

/0
8

/20
1

7
0

1
/0

9
/20

1
7

0
1

/1
0

/20
1

7
0

1
/1

1
/20

1
7

0
1

/1
2

/20
1

7
0

1
/0

1
/20

1
8

0
1

/0
2

/20
1

8
0

1
/0

3
/20

1
8

0
1

/0
4

/20
1

8
0

1
/0

5
/20

1
8

0
1

/0
6

/20
1

8
0

1
/0

7
/20

1
8

0
1

/0
8

/20
1

8
0

1
/0

9
/20

1
8

0
1

/1
0

/20
1

8
0

1
/1

1
/20

1
8

0
1

/1
2

/20
1

8
0

1
/0

1
/20

1
9

0
1

/0
2

/20
1

9
0

1
/0

3
/20

1
9

0
1

/0
4

/20
1

9
0

1
/0

5
/20

1
9

0
1

/0
6

/20
1

9
0

1
/0

7
/20

1
9

0
1

/0
8

/20
1

9
0

1
/0

9
/20

1
9

0
1

/1
0

/20
1

9
0

1
/1

1
/20

1
9

0
1

/1
2

/20
1

9
0

1
/0

1
/20

2
0

0
1

/0
2

/20
2

0
0

1
/0

3
/20

2
0

0
1

/0
4

/20
2

0
0

1
/0

5
/20

2
0

0
1

/0
6

/20
2

0
0

1
/0

7
/20

2
0

0
1

/0
8

/20
2

0
0

1
/0

9
/20

2
0

0
1

/1
0

/20
2

0
0

1
/1

1
/20

2
0

0
1

/1
2

/20
2

0
0

1
/0

1
/20

2
1

0
1

/0
2

/20
2

1
0

1
/0

3
/20

2
1

0
1

/0
4

/20
2

1
0

1
/0

5
/20

2
1

0
1

/0
6

/20
2

1
0

1
/0

7
/20

2
1

0
1

/0
8

/20
2

1
0

1
/0

9
/20

2
1

0
1

/1
0

/20
2

1
0

1
/1

1
/20

2
1

Exportaciones

% Mes Upp B Lower B Avg



CABI - Central American Business Intelligence 2022

Aspectos Macro Positivos
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Tipo de Cambio se visualiza estable con presión a la baja

 

 

 

 

 

 

Spread Q USD 

TA

Spread USD

El tipo de cambio se visualiza estable para el año 2022. Los 

modelos nos indican que asi será. 

Si bien el fundamental tiene una fuerza de depreciación, el 

estacional y el técnico nos confirmación la apreciación para los 

siguientes 4-6 meses.

Amplia liquidez en dólares se visualiza desde ya por lo commodities 

y remesas, incluso BC comprando divisas. 

Crédito en US$ 

% Anual 

Reservas Int % 

Anual

Tasa Pasiva 

Moneda Local

M2 en US$ % 

Anual 

7.71 7.74 7.78

Comentarios:

7.68 7.72 7.76

7.56 7.62 7.68

En 12 meses

En 3 meses

En 6 meses

En 2 meses

7.70 7.76 7.82

7.73 7.76
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TC Esperado 

Central
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FX Live - Quetzal Guatemalteco (GTQ)
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Confianza del Consumidor ICC de CABI 
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CABI Indice de Confianza del Consumidor Guatemala-Ultimos 2 años

Fecha

Indice de Confianza del 

Consumidor de CABI- ICCC

ICEA (*)

ICF (**)

105.6
117.8
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Spread estable

Breve Explicación del ICCC:

¿Qué es?

¿Cómo se lee?

273.0
Ultima 

Lectura

Cambio en 

1 Semana

Cambio en 

1 Mes

Nota CABI 

CRI (****)

Alerta 

Macro
Riesgo Bajo

52

4.0
> Es un índice construido por CABI que emula el “sentimiento del consumidor”, calculado en base a algoritmos y utilizando como

fuente informativa la intensidad de búsquedas de términos específicos en los motores de búsqueda por internet. Es una

metodología ya usada por algunas instituciones a nivel mundial y posee altos niveles de significancia estadística.

> El índice mide lo que pudiera interpretarse como “expectativas de compra a futuro”. El mismos tiene un poder predictivo de

aprox 6 a 8 semanas, por lo que un cambio en el índice hoy implicaría una reacción en las ventas en ese horizonte.

> Es importante mencionar que el ICCC no representa una medición de producción sectorial ni implica mediciones sobre empleo,

liquidez, exportaciones u otra variable macroeconómica; solamente es una sensación de la confianza en el consumidor. 

> Al ser un índice base 100, se utiliza como referencia enero 2017 (enero 2017 = 100), e interpretando el índice de esta forma: un

índice por encima de 100 se interpreta como expansión o entusiasmo por parte del consumidor. Por el contrario, un índice debajo 

de 100 se interpreta como contracción o pesimismo por parte del consumidor. Respecto a los movimientos del índice, por

ejemplo una caída de 110 a 105 se interpretaría como menor entusiasmo por parte del consumidor o menor expansión en la

confianza del consumidor, y viceversa. 

16.0

Riesgo País - Spread

Fecha 11/02/2022
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Compensadores posicionan mejor al interior de la república

• Áreas urbanas (especialmente el área
metropolitana) con baja perspectiva.

• Departamentos con mejor perspectiva:
• San Marcos
• Huehuetenango
• Quetzaltenango
• Retalhuleu
• Suchitepéquez
• Jalapa
• Izabal
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Créditos  
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La inflación regional
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CABI - Central American Business Intelligence 2022

Año 2021, año que la IED se da la vuelta (Pregunta 1)
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